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Este relatorio baseia-s informacdes do periodo entre junho de 2016 a marco de 2021. Este relatério nao constitui
uma recomendac¢ao para comprar, manter ou vender instrumentos.
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812 Série da 1@ Emisséao de 23 de junho de

CRAS 2016 Junho de 2023

IPCA + 5,98% ao ano

Ativo Subjacente Notas de Crédito a Exportacao (NCEs)

Devedora do Ativo
Subjacente

Fibria Celulose S.A. (Fibria)

Agente Fiduciario Pentagono S.ADistribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Custodiante VORTX Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA

Ratings em Maiode 2021

Instrumento Rating Atual® Rating Inicial Prego Unitario em 31 Saldo da Operagao em 31
de Marco de 2021 de Marco de 2021

812 Série da 12 brAAA (sf) brAAA (sf) R$1.213,66 R$570.232.017,89

Emisséao de CRAs preliminar

Amortizacao dePrincipal (812 Série) — Total R$17.381.333,17

Pagamento de Juros (812 Série) - Total R$120.507.400,71

(i) O rating definea capacidade doemissor de efetuar os pagamentos do principal e dos juros referentes aemissao eesta sujeitoa mudancas a
qualquer momento.

O rating atribuido aos CRAs reflete nossa opiniao de crédito sobre as NCEs, que possuem como
Unica devedora a Fibria. Desse modo, entendemos que a transacao continua consistente com as
premissas estabelecidas pela S&P Global Ratings.

AEscala Nacional Brasil de ratings de crédito da S&P Global Ratings atende emissores, seguradores, terceiros, intermediarios e
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investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer tanto ratings de crédito de divida (Que se aplicam ainstrumentos especificos

de divida) quanto ratings de crédito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala Nacional Brasil utilizam

0s simbolos de rating globais da S&P Global Ratings com a adi¢do do prefixo “br” para indicar “Brasil”, e o foco da escala é o mercado

financeiro brasileiro. A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito ndo é diretamente comparavel a escala global da S&P Global Ratings
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ou a qualquer outra escala nacional utilizada pela S&P Global Ratings ou por suas afiliadas, refletindo sua estrutura Unica, desenvolvida

exclusivamente para atender as necessidades do mercado financeiro brasileiro.

Certos termos utilizados neste relatério, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visdo sobre os fatores que sGo
relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes sdo atribuidos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidosem

conjunto com tais Critérios. Consulte os Critérios de Ratingem www.standardandpoors.com.br para mais informagées. Informagoes

detalhadas estdo disponiveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitalig.com. Todos os ratings afetados por esta acéo de

rating sao disponibilizados no site pablico da S&P Global Ratings em www.standardandpoors.com. Utilize a caixa de pesquisa localizada

na coluna @ esquerda no site.

Critérios e Artigos Relacionados
Critérios
— Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 25 de junho de 2018

— Critério Legal: Operacoes Estruturadas: Metodologia de avaliacao de isolamento de ativos e de
sociedades de propésito especifico, 29 de marco de 2017

— Estrutura Global de Avaliacao de Riscos Operacionais em Operacdes Estruturadas, 9 de
outubro de 2014

— ARQUIVADO: Metodologia e Premissas da Estrutura de Risco de Contraparte, 25 de junho de
2013

— Metodologia global para atribuicao de ratings a titulos empacotados, 16 de outubro de 2012

— ARQUIVADO: Metodologia de Critério Aplicada a Taxas, Despesas e Indenizacdes, 12 de julho de
2012

— Critérios de investimento global para investimentos temporéarios em contas de transacao, 31 de
maio de 2012

— ARQUIVADO: Metodologia: Critérios de estabilidade de crédito, 3 de maiode 2010

— ARQUIVADO: Entendendo as Definigdes de Ratings da S&P Global Ratings, 3 de junho de 2009

Artigo
— Ratings de 64 operacodes estruturadas revisados apds atualizacdo da metodologia e da tabela

de mapeamento de ratings na Escala Nacional Brasil, 13 de julho de 2018
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atribuicao, retirada ou suspensao de um reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente
sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negbcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia
e objetividade de suas respectivas atividades. Comoresultado, certas unidades de negécios da S&P podemdispor de informagdes que
nao estao disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas
informacdes que nao sao de conhecimento publico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

AS&P pode receber remuneragao por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos
devedores. AS&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings publicos em
seus sites na www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode
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Australia
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